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Bundesamt flr Sozialversicherungen
zu Hd. Herrn Joseph Steiger
Effingerstrasse 20

3003 Bern

Zurich, 30. August 2011 HSC

Konsultation der Sozialpartner zum BVG-Mindestzinssatz

Sehr geehrter Herr Steiger
Sehr geehrte Damen und Herren

Wir beziehen uns auf Ihr Schreiben vom 4.8.2011 und danken thnen fiir die Gelegenheit, zur
Frage einer Formel zur Bestimmung des BVG-Mindestzinssatzes und zur konkreten Festlegung
fiir das Jahr 2012 Stellung nehmen zu kénnen,

1. Zur Bestimmung des Mindestzinssatzes

Wir gehen nach wie vorvon Art. 15 BVG aus, der besagt, dass der Bundesrat bei der
Festlegung des Mindestzinssatzes die ,,Rendite markigédngiger Anlagen, insbesondere der
Bundesobligationen, sowie zusitzlich der Aktien, Anleihen und Liegenschaften®
berticksichtigt. Eine generelie Reduktion von 30 % der Rendite der Bundesobligationen, wie
dies die Formel der Mehrheit der BVG-Kommission vorsieht, lehen wir dabei unverdndert ab.
Es gibt keine gesetzliche Grundlage fiir einen solchen systematischen Abschlag.

2. Zur Hoéhe des Mindestzinssatzes 2011

Wie aus den obigen Ausflihrungen hervorgeht, kommt flir uns als Regel nur die in der
Unterlage als Vorschiag der Minderheit der BVG-Kommission genannte Formel

Mindestzinssatz = max. (0, R + 0,1 a) in Frage™.

R entspricht dabei dem 7-jahrigen gleitenden Durchschnitt der 7-jihrigen Bundesobligationen, a ist ein Faktor,
welcher die riskoreicheren Anlagen von Aktien, Anleihen und Liegenschaften beriicksichtigt, wobei fir die
Fortzsetzung auf ndchster Seite
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Gegenwirtig weisen Zinspapiere eine schwache und Aktien eine negative Performance auf,
Immobilien haben sich hingegen bedeutend besser entwickelt. Nach wie vor gilt aber, dass

sich Schwiichen oder gar Krisen in einzelnen Bereichen ldngerfristig betrachtet doch ausglei-
chen. Kurzfristig verdnderte Ausgangslagen miissen kiiht und besonnen analysiert werden.

Aufgrund der von |hnen angegebenen Werte der oben erwdhnten Faktoren ergédbe sich somit
bezogen auf die Angaben von Ende Juni ein Wert von 2,26 % und per Ende Juli von 2,10 %.

o Aufgrund der aktueilen Ausgangslage beantragen wir, den gegenwirtigen Mindest-
zinssatz von 2 % beizubehalten. .

Die Finanzmdrkte befinden sich zwar derzeit in einer schwierigen Phase, jedoch gibt es Griin-
de zur Annahme, dass die Turbulenzen - wie auch nach frilheren Krisen - mittelfristig wieder
beigelegt werden kénnen. Wir erinnern daran, dass in vorangegangen ,guten Zeiten* der
Mindestzinssatz meist niedriger angesetzt wurde, als dies geméss den Berechnungsresulta-
ten hiitte der Fall sein mlissen. In jedem Fall erfordert die Festlegung des Mindestzinssatzes

viel Augenmass, es geht dabei auch um das Vertrauen der Versicherten in den ,dritten Bei-
tragszahler” - und damit in das System der beruflichen Vorsorge.

Wir danken thnen fiir die Aufmerksamkeit, die Sie unseren Ausflihrungen schenken.

Freundliche Griisse

Kaufmannischer Verband Schweiz
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lic. iur. Peter Kyburz lic{iur. Barbara Gisi
Generalsekretdr Lekerin Angestelltenpolitik

" Berechnung von a der Pictet BVG-Index 25 (mit einem Gewicht von 8% %) und der Immoblienindex IPD Wuest
Partner (mit einem Gewicht von 15 %) beriicksichtigt werden.



